GD EL PROBLEMA DE LAS AFORES EN MEXICO

“El problema de México son los mexicanos...”; Jorge Ibargiiengoitia

@ Las AFORES son instrumentos financieros para administrar el ahorro para el retiro de los trabajadores.
@ Es una politica publica impulsada para transparentar e individualizar cada cuenta. Eso es benéfico para el trabajador.

@ Se disefaron para quitar poder y control de los sindicatos en el manejo de los recursos de los trabajadores, al tiempo
que, se trasladé la responsabilidad de la administracion a cada persona.

@ Una cuenta de AFORE es personal e intransferible y forma parte del patrimonio para el retiro por jubilacién, cesantia
y vejez; ademads, contempla los recursos para vivienda de cada trabajador. Ahi observa y da seguimiento a las
aportaciones patronales que, por Ley, le corresponden. Ademas de las aportaciones voluntarias.

@ su disefio y concepcidon es una mezcla del sistema norteamericano y del modelo chileno, adoptado en tiempos de
Ernesto Zedillo. Fue una “buena medida” pero mal adaptada y con resultados muy mediocres...

I Lo malo... El mexicano promedio no tiene cultura financiera y tampoco capacidad de ahorro.

@ Salarios historicamente estancados en México (los salarios minimos congelados).

@ Alta tasa de informalidad laboral.

@ El gobierno asumio que el mexicano complementaria su dinero en las AFORES con aportaciones voluntarias.
@ Si el mexicano promedio no ahorra; el trabajador asalariado en las escalas minimas de ingreso, menos.

GD FUENTE: Periddico El Economista: https.//www.eleconomista.com.mx/economia/Las-5-claves-del-Fondo-de-Pensiones-para-el-Bienestar-20240426-0106.html| °



GD FONDO DE PESIONES PARA EL BIENESTAR

LAS 5 CLAVES DE LA REFORMA

El Fondo de Pensiones para el Bienestar fue aprobada en

ambas camaras del Congreso de la Uniodn, el decreto paso al

Ejecutivo para su publicacion durante los siguientes dias en el
Diario Oficial de la Federacién (DOF).

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador adelanté este
viernes en su conferencia matutina que para el proximo 1 de

mayo (Dia del Trabajo) quedaran establecidas sus reglas de
operacion, con lo que sera constituido oficialmente.

Hay 5 puntos importantes para entender la reforma:
Procurard (mas no garantiza) complementar las

éCOmo se financiara el Fondo? En un inicio, la principal

fuente de financiamiento del Fondo de Pensiones sera poco mas
de $40,000 millones de pesos de ahorros no reclamados y en
cuentas Afores inactivas de personas de 70 afios o mas.

En el caso de quienes coticen en el Instituto de Seguridad y
Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE), la
transferencia de los recursos no reclamados y en cuentas
inactivas se hard a partir de los 75 afios del derechohabiente.

¢Me van a quitar los recursos de mi Afore? No, Unicamente

c pensiones. El Fondo de Pensiones para el Bienestar serd un

fideicomiso publico que brindard a los institutos de seguridad
social (IMSS, Infonavit e ISSSTE) los recursos necesarios para
complementar las pensiones de los trabajadores y procurar que
éstas sean iguales a su ultimo salario, siempre y cuando no se
rebase un tope de $16,778 al mes.

se enviaran al Fondo de Pensiones para el Bienestar los recursos
no reclamados y en cuentas inactivas de personas de 70 afios o
mas.

Si no se esta dentro de ese rango de edad, o se esta, pero la
cuenta esta activa porque se esta trabajando, los ahorros no se
enviaran al Fondo y, en caso de enviarse, se pueden reclamar.

Art. 302, Ley del IMSS Dinero en AFORE es un derecho

Arts. 248 y 251 de la Ley del ISSSTE imprescriptible para el trabajador.

GD FUENTE: Periddico El Economista: https.//www.eleconomista.com.mx/economia/Las-5-claves-del-Fondo-de-Pensiones-para-el-Bienestar-20240426-0106.html|




GD FONDO DE PESIONES PARA EL BIENESTAR

LAS 5 CLAVES DE LA REFORMA

oTendré un comité técnico. El Fondo serd un fideicomiso

constituido por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) en el Banco de México (Banxico) y contara con un comité
técnico que emitira las reglas de operacidon para administracion
de los recursos.

Aunque en el dictamen no se especifica quiénes seran los
integrantes de dicho comité, el presidente de la Comisidn
Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (Consar), Julio
César Cervantes Parra, dijo que estard integrado por autoridades
financieras como la SHCP, el Banxico y la misma Consar.

e é¢Cuales son los argumentos del gobierno y de Morena

para crear el Fondo? El gobierno federal y los legisladores de

Morena justifican la necesidad de crear el Fondo porque, dicen,
gracias a las reformas de 1997 y 2007, que crearon y
consolidaron el sistema de cuentas individuales en las Afores, las
pensiones que reciben actualmente los trabajadores son muy
bajas.

Durante la exposicion de la iniciativa que firmd, el coordinador de
los diputados de Morena, Ignacio Mier Velasco, asegurd que se
creara un “fondo complementario” a las Afores, ya que éstas
condenan a los trabajadores a tener una “pensién miserable” de
apenas el 40% de su ultimo salario.

Debemos ser cuidadosos con la informacidn que ofertamos al publico.
No caer en los excesos ni dejarse llevar por la efervescencia politica.
Como en otros asuntos, hay dolo, “mala leche” y tergiversacion de palabras y significados.
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GD REFORMA PENSIONES: SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO (SAR)

| —

‘
Son el mejor instrumento de
rendimiento a largo plazo
que existe.

CUENTAS INDIVIDUALES ADMINISTRADAS POR LAS AFORES

Numero de Cuentas | Millones (#)
2000-Mar 2024

® Las cuentas individuales
registradas en las AFORES
han crecido 6% promedio
anual desde el aifo 2000.

Registradas = Trabajadores IMSS + ISSSTE + Independientes
. Asignadas (Inactivas) = SIEFORES + BANXICO

® Una cuenta inactiva se
considera (Ley actual):

O Aquella que no ha sido
reclamada por el
trabajador después de
los 10 afos que tiene
para solicitar los
recursos una vez que
alcanza la edad para
pensionar (60 afios), o

O Cuando cumplen un
ano sin registrar
movimientos

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 mar-24
* Cierre diciembre

GD FUENTE: Elaboracidn propia con datos de la CONSAR. Informacidn Estadistica. https://www.consar.gob.mx/qgobmx/aplicativo/siset/ °


https://www.consar.gob.mx/gobmx/aplicativo/siset/

GD REFORMA PENSIONES: SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO (SAR)

RECURSOS-AHORRO ADMINISTRADOS POR LAS AFORES

Monto en Cuentas | Billones ($) °
2000-Mar 2024

Cuenta Ahorro para el Retiro (AFORES)

o
. Cuenta Vivienda
o

Bono ISSSTE + BANXICO

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 mar-24
* Cierre diciembre

El ahorro en las cuentas
individuales registradas en
las AFORES ha crecido 15%
promedio anual desde el aifo
2000

Por reformas posteriores al
inicio. El dinero ahorrado en
la Afore esta disponible para
los trabajadores en los
siguientes casos
(dependiendo, también de
las semanas cotizadas):

O Desempleado

O Por matrimonio

O Aportaciones

voluntarias

Lo considero un

Error

GD FUENTE: Elaboracién propia con datos de la CONSAR. Informacion Estadistica. https://www.consar.qgob.mx/gobmx/aplicativo/siset/
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GD REFORMA PENSIONES: SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO (SAR)

CUENTAS | RECURSOS ADMINISTRADOS POR LAS AFORES

Participacion Mercado (%) | Administradora

Mar 2024
Auaes | Aere | SHkk ® La participacion de las Afores es disimil:
Afore # S Promedio O Afore-Azteca tiene el 24% de las cuentas, pero solo el
24% 6% . 6% del monto total de los ahorros, por lo tanto. el
(.3 Azteca #-24% | s-6% @ @ $27 mil saldo promedio en cada cuenta individual es de $27
19% 8% ) mil
@ Coppel #=19% | $=8% @ @ $92 mil
. Citi-Banamex #-13% | $=16% @13% @15% $69 mil O En el caso de Afore-Coppel, su relacién es 2:1 con 19%
Ti% 189 de las cuentas individuales que representan 8%, para
:?’ XX|-Banorte #=11% | $=18% @ @ $26 mil un promedio por cuenta de $92 mil
10% 17%
% Profuturo #=10% | $=17% @ @ $45 mil O Afore-Citi Banamex tiene una proporcion de 1:1 con
10% 15% 13% y 16% respectivamente y un monto promedio
@ SURA #=10% | $=15% @ @ $84 mil individual de $69 mil
3% 4%
Invercap #-3% | $=4% @ @ $221 mil O Las afores con mejor promedio en cuentas
3 » 3% 8% . individuales son: Pension-ISSSTE, Principal, Inbursa con
M AR SIS ERRE @ @ $655 mil $655 mil, $494 mil, $1.4 millones respectivamente
@ Principal #=3% $=5% @M @M $494 mil
1% 3%
@ Inbursa #=1%/ $=3% @ @ $1.4 millén

GD FUENTE: Elaboracién propia con datos de la CONSAR. Informacion Estadistica. https://www.consar.qgob.mx/qgobmx/aplicativo/siset/ °
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GD REFORMA PENSIONES: SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO (SAR)

CUENTAS | RECURSOS ADMINISTRADOS POR LAS AFORES

Cuentas Activas-Inactivas | Administradora | Millones (M)

Mar 2024 _ _ _ |
Activas  Inactivas Total ® A pesar de que los trabajadores o los beneficiarios de las
A #M #M #M :
(# M) (#M) #M) cuentas podrian hacerse de sus recursos de la Afore,
(.'3 Azteca 925 18.18 son muchas las personas que desconocen que fueron inscritas
, en una o que fueron colocadas por sus familiares como
@ Coppel 13.86 0.64 14.51 beneficiarios para obtenerlos
| . Citi-Banamex | 8.98 _ 0.98 | 9.96 ® En 2018, Afore-Azteca gand una licitacion para gestionar la
ﬁ, XX-Banorte 273 0.79 8.51 .busqfxeda de los tltulares.de los fondos de las cuentas
inactivas, un total de 8.92 millones.
% Profuturo 417 @ 7.61
® Le siguen las Afores de Profuturo y SURA con 3.5 millones y
@ SURA 5.03 @ 71.77 2.74 millones, respectivamente, de cuentas clasificadas como
inactivas.
Invercap 1.94 0.13 2.07
3
M Pension-ISSSTE 1.72 0.49 2.21
@ Principal 2.38 0.21 2.59
@ Inbursa 1.04 0.06 1.10
Total 56.10 18.41 74.51

®
V)

FUENTE: Elaboracién propia con datos de la CONSAR. Informacion Estadistica. https://www.consar.qgob.mx/qgobmx/aplicativo/siset/
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GD REFORMA PENSIONES: SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO (SAR)

CUENTAS | RENDIMIENTOS DE LAS SIEFORES BASICAS; PRECIOS DE GESTION (Enero — Noviembre 2023)

Rendimientos de las Siefores Basicas
Rendimiento histérico, Precios de Gestion (Enero 2023 - Noviembre 2023)

Concepto ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23

SB 60-64 Promedio Ponderado 10.66% 10.54% 10.59% 10.55% 10.52% 10.53% 10.52% 10.42% 10.33% 10.26% 10.44%
Profuturo GNP 11.11% 10.99% 11.05% 11.00% 10.97% 10.98% 10.97% 10.87% 10.78% 10.70% 10.89%
SURA 10.89% 10.76% 10.81% 10.78% 10.75% 10.77% 10.77% 10.67% 10.56% 10.50% 10.67%
XXI Banorte 10.54% 10.42% 10.48% 10.44% 10.41% 10.42% 10.40% 10.30% 10.20% 10.13% 10.30%
Principal 10.51% 10.38% 10.43% 10.40% 10.35% 10.37% 10.36% 10.24% 10.14% 10.07% 10.22%
Citibanamex 10.37% 10.25% 10.30% 10.25% 10.24% 10.24% 10.24% 10.14% 10.05% 9.98% 10.16%
Inbursa 9.71% 9.63% 9.64% 9.61% 9.58% 9.56% 9.53% 9.47% 9.44% 9.40% 9.51%
Azteca*
Coppel*
Invercap*
PensionlISSST*

*Datos no disponibles
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GD REFORMA PENSIONES: SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO (SAR)

CUENTAS | RENDIMIENTOS DE LAS SIEFORES BASICAS; PRECISO DE BOLSA (Enero — Noviembre 2023)

Rendimientos de las Siefores Basicas
Rendimiento historico, Precios de Bolsa (Enero 2023 - Noviembre 2023)

Concepto ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23
SB 60-64 Promedio Ponderado 9.71% 9.60% 9.65% 9.61% 9.59% 9.60% 9.59% 9.49% 9.40%

SURA 10.10% 9.97% 10.02% 9.98% 9.96% 9.98% 9.97% 9.88% 9.77% 9.71% 9.88%
Profuturo GNP 10.02% 9.90% 9.96% 9.91% 9.89% 9.90% 9.89% 9.78% 9.70% 9.63% 9.81%
XXI Banorte 9.69% 9.58% 9.64% 9.60% 9.57% 9.58% 9.56% 9.46% 9.37% 9.30% 9.46%
Citibanamex 9.55% 9.43% 9.48% 9.43% 9.41% 9.42% 9.42% 9.32% 9.24% 9.16% 9.34%
Principal 9.41% 9.29% 9.33% 9.30% 9.26% 9.28% 9.27% 9.15% 9.06% 8.99% 9.14%
Inbursa 8.28% 8.20% 8.22% 8.19% 8.16% 8.15% 8.12% 8.06% 8.04% 8.00% 8.11%
Azteca*
Coppel*
Invercap*
PensionISSSTE*

*Datos no disponibles
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