
INPC = Es el promedio general de Precios.

Inflación Subyacente = Es aquella que calcula la
evolución de los precios sin tener en cuenta ni
los precios de la energía ni la de los alimentos
no elaborados. Sí incluye todo lo demás:
alimentos procesados, ropa, restauración,
comunicaciones, ocio, cultura.

Son precios domésticos; es decir, sin impactos
externos.

Inflación No Subyacente = incluye productos y
servicios cuya evolución de precios no
dependen –o dependen escasamente- de la
política monetaria, sino de factores exógenos
como el de los alimentos, combustibles y
servicios públicos que están influenciados por
factores climáticos, lo que pasa en el mundo
con los precios internacionales y políticas de
regulación de servicios públicos.

Desde el punto de vista teórico, la inflación no
subyacente adopta una forma mixta de
inflación inercial, inflación importada e
inflación por sobreprecio.

1Fuente: INEGI / Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) / marzo 2024 / 09 abril 2024
https://www.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2024/inpc_2q/inpc_2q2024_04.pdf

https://www.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2024/inpc_2q/inpc_2q2024_04.pdf


Enero 2017
Gasolinazo de EPN
Eliminó de tajo el
subsidio a gasolinas.

Etapa
post
Covid-19.

*Crisis de
demanda.

Enero 2019 entra en vigor el
subsidio nuevamente.

Cae drásticamente la inflación
subyacente.

Tenemos que destacar cuatro
tiempos recientes en el INPC:

Enero 2017 = Gasolinazo de EPN,
al quitar subsidio a
combustibles.

Enero 2019 = Se implementa de
nuevo el subsidio (política
monetaria y fiscal propia), con lo
que se protege la economía de
choques externos.

Abril 2020 = Se implementan
políticas sanitarias restrictivas
severas por COVID-19. (Crisis de
demanda).

Febrero 2022 = Después de los
efectos del Covid-19, las
restricciones sanitarias y la
quinta y sexta ola por
mutaciones del virus, se detona
la invasión de Rusia a Ucrania.
(Crisis de oferta).

A partir de entonces tenemos un
fenómeno denominado crisis
traslapadas

2Fuente: INEGI / Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) / marzo 2024 / 09 abril 2024
https://www.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2024/inpc_2q/inpc_2q2024_04.pdf

Etapa post Covid-19, más quinta y sexta
ola Covid-19, más invasión de Rusia a
Ucrania.

*Crisis de oferta + Crisis de demanda

*Crisis Traslapadas

https://www.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2024/inpc_2q/inpc_2q2024_04.pdf
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La misma tabla pero con datos de
la primera quincena de
septiembre 2018.

Era otro equilibrio
macroeconómico y contexto, sin
embargo, el gasolinazo de enero
2017 aun se observaba en los
precios de los energéticos.

Al adelantar un año la
liberalización de los precios de las
gasolinas, el gobierno de EPN
perdió el control de la política
fiscal y tarde o temprano el
aumento de precios de los
combustibles se trasladaría al los
precios domésticos. Tal como
sucedió.

Aunque Ildefonso Guajardo,
secretario de Economía de ese
sexenio, haya dicho que; “los
pobres no comen gasolina, sino
pan, huevo y leche…”.
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Si construimos un índice con 2da. Quincena de julio 2018 como base = 100 puntos,
podemos mostrar que no hay gasolinazos desde el sexenio de AMLO, y sí, un incremento
de los Alimentos, en general, producto de las fluctuaciones de la Inflación Subyacente.

Como vimos, estos precios están influenciados por factores climáticos, lo que pasa en el
mundo con los precios internacionales y las políticas de regulación de servicios públicos.


