GD PIB y situacion econdmica de México B

¢Qué hay tras la reciente estimacion preliminar del PIB 2019 (-0.1%)?
-Desconocimiento, desinformacion y “mala leche”.

@® Primer lugar:
e La economia lleva estancada 7 trimestres consecutivos.
* El promedio de crecimiento desde 2T-2018 es CERO (incluso negativo).

@ Segundo lugar, la anemia en el crecimiento del PIB se debe a varios factores:
* Contexto global
* Inicio de administracion
e Algunas decisiones de politica
* Politica monetaria restrictiva

@® Tercer lugar, la actividad industrial de EUA y el ciclo econdmico de México:
* Desaceleracion de las manufacturas en EUA***
e ¢Separacion del ciclo econdmico con México? (barrabasada)
e La correlacion entre México y EUA en manufacturas se mantiene y se
mantendra por el TMEC, simple y sencillamente.

® Cuarto lugar, los inicios en todas las administraciones han sido altamente costosos:
e Esto ha ocurrido en 9 de los ultimos 10 cambios de gobierno
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La caida en el PIB de México comenzo desde el segundo trimestre 2018. n
La economia lleva estancada 7 trimestres consecutivos.
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5.a. Seasonally adjusted data.
MNotes: The dotted red line corresponds to the average in the 201802 — 201904 pericd. For the fourth quarter of 2019 the growth rate is estimated by the author.
Source: Author's own calculations using data from INEGI.
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Debilidad econédmica en el contexto global n
(Desaceleracion econdmica, comercial e industrial global)

® Los pedidos manufactureros globales (PMI) apenas repuntaron a final de ano 2019.
® La produccion industrial global mantiene su tendencia a la baja en noviembre.

® El comercio mundial esta contraido en numeros negativos, también en noviembre.
Global Activity Indicators
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Source: Banco de México using information from CPB Metherlands and Markit.
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Persiste --y asi sera en un futuro proximo- la correlacion estrecha entre la industria n
manufacturera e industrial de México y EUA.

@® Si solo analizamos la industria manufacturera de México vs la industria manufacturera EUA.
@ Y auln si comparamos la Actividad Global Econdmica de México vs la manufactura de EUA.

Manufactures (US vs. Mexico) US Manufactures vs. Mexico's Overall Activity
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5.a.\ Data is seasonally adjusted. 5.2\ Data is seasonally adjusted.
Source: Author's own calculations using data from INEGI and Federal Reserve Economic Data Source: Author's own calculations using data from INEGI and Federal Reserve Economic Data
(FRED). (FRED).
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La tasa de interés real es relativamente mas alta respecto a paises que compiten por
inversiones en el mundo.

® Politica monetaria restrictiva que ha venido modificandose a partir de los buenos
resultados en la contencidn de la inflacién.

Real Interest Rates across Countries/!
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1/ The real interest rate is calculated subtracting the expected inflation for 2020 from the current policy rate as of January 2020.
Source: Author's own calculations using data from Banco de México.
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Es tipico en México, que el inicio de cada administracion federal implique costos...

@® Esto sucedio en al menos 9 de las ultimas 10 administraciones.

® Comparemos como recibieron la economia (un afio antes) y como se desempeiiaron en
el primer ano los ultimos presidentes de México.

Real GDP growth at the beginning of recently elected federal administrations
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MNote: The first year growth rate for 2019 is constructed using the mid-point of the GDP Growth Forecast interval from Banco de Mexico. See Quarterly Report July-September 2015,
Source: Author's own calculations using data from INEG] and Banco de México.
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GD PIB y situacion econdmica de México

Concluyendo:

® La realidad suele ser mas compleja de lo que se observa y se escucha en el debate publico
informado y desinformado.

@ La oposicion tiende a polarizar los escenarios, eso es politica.
® Crecimiento (-0.1) en las condiciones de cambio politico en México es positivo.

® Dada la polarizacidon y el cambio de orientacion del gasto, proyectos y ejercicio publico, es
un efecto natural: efecto positivo en fin de gobierno y efecto negativo al inicio de nueva
administracion.

@® Por supuesto que cuentan la cancelacion de aeropuerto, litigio de gasoductos, entre otras
decisiones politicas; sin embargo, no es lo Unico. Hay multiples factores.

@® El gobierno federal tiene el control de la hacienda y la administracion publica, es popular, es
fuerte en las estructuras de medianos y bajos ingresos...

® La oposicion politica y empresarial no termina por aceptar su derrota y esta peleandose
sistematicamente sin legitimidad ni social ni politica. No le hayan el modo. Que se la ganen
con hechos y buenos resultados.

@®Esta |a mesa puesta para que se diriman diferencias y se llegue a acuerdos entre
gobernadores, empresarios y gobierno federal. Que se pongan a trabajar.
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