Cuatro apuntes sobre el PIB y la situacion de México

"Cuando el futuro es improbable, cuando pensar no es suficiente,
y cuando aquello que en teoria no puede suceder, haya sucedido..."
Dias de borrasca, Enrique Bunbury

Multiples declaraciones, lamentos y afirmaciones erroneas he escuchado sobre el
altimo dato del PIB nacional en el que INEGI reporta de manera preliminar que
México crecid (-0.1%) durante 2019. En todo ello prevalece un profundo

desconocimiento;
genera

luego, se
desinformacion Y;
finalmente, hay quienes
aprovechan para simplemente
hacer declaraciones con “mala
leche” o dentro de un contexto
politico polarizado.

No se trata de defender o
destrozar la gestion de Lépez
Obrador por preferencias
politicas, sino de analizar, lo méas
objetivamente posible, el contexto
e interpretar el momento por el
gue estamos transitando. Ni es el
fin del mundo como pregonan sus
detractores; pero, tampoco
estamos en jauja, como aseguran
sus seguidores.

Primer apunte: nuestra
economia lleva estancada siete
trimestres consecutivos. El

promedio de crecimiento desde
2T-2018 es CERO (incluso
negativo). Por tanto, no es
producto exclusivamente de la
gestion de AMLO.

Segundo apunte: la anemia en el
crecimiento del PIB se debe a la
combinacion de varios factores:
contexto global, inicio de
administracion, algunas
decisiones de politica, y la politica
monetaria restrictiva.

La caida en el PIB de México comenzé desde el segundo trimestre 2018.
La economia lleva estancada 7 trimestres consecutivos.
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5.3. Seasonally adjusted data.
Notes: The dotted red line corresponds to the average in the 2018Q2 - 201904 period. For the fourth quarter of 2019 the growth rate is estimated by the author
Source: Author’s own calculations using data from INEGL
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Debilidad econémica en el contexto global
(Desaceleracion econémica, comercial e industrial global)

® Los pedidos manufactureros globales (PMI) apenas repuntaron a final de afio 2019.
@ La produccion industrial global mantiene su tendencia a la baja en noviembre.

® El comercio mundial esta contraido en niimeros negativos, también en noviembre.
Global Activity Indicators
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No todo se debe a decisiones de politica internas
No solo es el aeropuerto
No solo es el primer afio de gestion de AMLO...
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Source: Banco de México using information from CPB Netherlands and Markit.
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Persiste --y asi sera en un futuro préximo- la correlacién estrecha entre la industria
manufacturera e industrial de México y EUA.

@ Si solo analizamos la industria manufacturera de México vs la industria manufacturera EUA.
@ Y aiin si comparamos la Actividad Global Econémica de México vs la manufactura de EUA.
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Es tipico en México, que el inicio de cada administracion federal implique costos... u
® Esto sucedié en al menos 9 de las Ultimas 10 administraciones.
® Comparemos como recibieron la economia (un afio antes) y como se desempefiaron en
el primer afio los tltimos presidentes de México.
Real GDP growth at the beginning of recently elected federal administrations
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Tercer apunte: la actividad
industrial de EUA y el ciclo
econémico de México se

mantienen estrechos y altamente
correlacionados. He leido varias
contra argumentaciones al
respecto sin sustento ni evidencia
técnica soélida. Como si trataramos
de borrar los mas de tres mil
kilometros de frontera con EUA Yy la
relacion comercial co-dependiente
no solamente en el tema
manufacturero. La correlaciéon se
mantiene y se mantendra simple y

sencillamente  porque  somos
vecinos —con y sin TMEC-.
Cuarto _apunte: los inicios en

todas las administraciones han
sido altamente costosos “haigan
sido como haigan sido”. Esto ha
ocurrido en nueve de los ultimos
diez cambios de gobierno, y el
actual no es la excepcion. Si a
pesar del evidente ajuste en la
orientacion politica y programatica
en la gestion de Lopez Obrador, el
crecimiento del PIB es (-0.1%) en
2019, es muy positivo aunque se
trate de sobredimensionar. Le sale
barato a AMLO vy, por supuesto,
esto desespera a la oposicion.

La realidad suele ser mas compleja
de lo que se observa y se escucha
en el debate publico informado y

desinformado. La oposicién tiende a polarizar los escenarios, eso es politica. Por

supuesto que cuentan la cancelacion de aeropuerto,

litigio de gasoductos,

centralizacion administrativa y presupuestal, entre otras decisiones politicas; sin

embargo, no es lo Unico. Hay multiples factores.

El gobierno federal tiene el control de la hacienda y la administracién publica, es
popular, es fuerte entre la poblacion de medianos y bajos ingresos y, me parece que
la oposicién politica y empresarial no termina por aceptar su derrota y esta
peleandose sistematicamente sin legitimidad ni social ni politica. No le encuentran
el modo a AMLO. Pararecuperarla, es preciso que se la ganen con hechos y buenos
resultados en donde aun son gobierno o tienen presencia y control gubernamental.



En cuento a la gestién de Lopez Obrador, es prioritario que se vean la inversién en
infraestructura y la correcta administracion de la hacienda publica. No habra
pretextos que valgan un segundo afio sin resultados tangibles.

En suma, la mesa estd puesta para que se diriman diferencias y se llegue a
acuerdos entre gobernadores, empresarios y gobierno federal. Que se pongan a
trabajar es lo que necesitamos.

@leon_alvarez



