Condiciones externas

La informacion disponible sugiere que en el 2T-2019 la economia mundial modero su ritmo de crecimiento
como consecuencia de la menor expansion de las principales economias avanzadas y emergentes. El
escalamiento de las disputas comerciales entre Estados Unidos y otras economias ha acentuado la caida de la
confianza de los negocios, la debilidad de la inversidn y la desaceleracion de la actividad manufacturera.
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a. e [ Serie con ajuste estacional. Fuente: CPB Netherlands y Markit.

1/ 5e utilizan estimaciones para el calcule del segunde trimestre. La muestra de paises utilizada para el cilculo representa
&| §5.6% del PIB mundial medide por paridad de poder de compra.
Fuente: Elaborado por Banco de México con informacion de Haver Analytics, JP Morgan y Fondo Monetario Internacional.
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FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del Banco de México; Informe Trimestral Abril — Junio 2918; 28 de agosto 2019.



En el Mundo: Inflacion estable y “controlada” n

En las principales economias avanzadas la inflacion general y subyacente se mantuvo en niveles reducidos y
por debajo de las metas de sus respectivos bancos centrales. Ademas persiste el riesgo de que, en un
escenario de menor crecimiento, esta permanezca en niveles bajos y disminuyan sus expectativas.

Economias Avanzadas
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1/ Se refiere al Deflactor del Gasto en Consumo Personal (PCE]. 2/ 5Se refiere al Deflactor del Gaste en Consumo Personal que excluye alimentos y energia (PCE).

Fuente: Haver Analytics, BEA, Eurostat y Statistics Bursau. 3/ Excluye alimentos frescos y energia, asi como el efecto directo del incremento del impuesto al consumo.

Fuente: Haver Analytics.
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Inflacion Subyacente o basica.- no toma en cuenta ni_los productos energéticos ni los alimenticios sin elaborar, por ser
los dltimos productos cuyos precios sufren grandes variaciones.

Inflacion No Subyacente o importada.- incluye productos y servicios cuya evolucion de precios no dependen de |la politica
monetaria, sino de factores exdgenos como el de los alimentos, combustibles y servicios publicos, que como es de entender

estan influenciados por factores climaticos, lo que pasa en el mundo con los precios internacionales y politicas de regulacién de
servicios publicos.

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del Banco de México; Informe Trimestral Abril — Junio 2918; 28 de agosto 2019.



En México: Inflacion estable y “controlada” H

Entre el 1T y 2T-2019, la inflacion general anual se incremento de un promedio de 4.10 a 4.21%. A pesar de ello,
ha mantenido una tendencia decreciente respecto de los elevados niveles que presenté en 2017, y se ubicé en
3.29% en la primera quincena de agosto, reflejando los menores niveles de la inflacion no subyacente. En

contraste, la inflacion subyacente ha mantenido su persistencia.
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1/ A partir del 2003 se establecié una meta permanente para la inflacion general en 3% con un intervalo de variabilidad de +/- 1%.
Fuente: Banco de México e INEGL.
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Inflacion Subyacente o basica.- no toma en cuenta ni_los productos energéticos ni los alimenticios sin elaborar, por ser
los dltimos productos cuyos precios sufren grandes variaciones.

Inflacion No Subyacente o importada.- incluye productos y servicios cuya evolucion de precios no dependen de |la politica
monetaria, sino de factores exdgenos como el de los alimentos, combustibles y servicios publicos, que como es de entender
estan influenciados por factores climaticos, lo que pasa en el mundo con los precios internacionales y politicas de regulacién de
servicios publicos.

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del Banco de México; Informe Trimestral Abril — Junio 2918; 28 de agosto 2019.



En el Mundo: Tasas de interés a la baja n

Estas condiciones se han visto reflejadas en reducciones pronunciadas en las tasas de interés de las principales
economias avanzadas en todos los plazos.

Economias Avanzadas:
Tasas de Bonos Gubernamentales
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Fuente: Bloomberg.

Fuente: Bloomberg.
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FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del Banco de México; Informe Trimestral Abril — Junio 2918; 28 de agosto 2019.



En México: Inflacion No Subyacente

Al interior de la inflacidn no subyacente, se observaron menores incrementos especialmente en los precios de
los energéticos, asi como en los de las frutas y verduras, en tanto que la tasa de crecimiento de los precios de

los productos pecuarios ha aumentado.
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1/ En ciertos casos la suma de los componentes respectives puede tener alguna discrepancia por efectos de redondeo.

Fuente: Elaboracién propia con informacion del INEGL.
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indices de Precios Relativos:
Energéticos/Subyacente
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Fuente: Banco de México e INEGI.

Inflacion No_Subyacente o _importada.- incluye productos y servicios cuya evolucion de precios no _dependen de la politica

monetaria, sino de factores exdgenos como el de los alimentos, combustibles y servicios publicos, que como es de entender estan
influenciados por factores climéticos, lo que pasa en el mundo con los precios internacionales y politicas de regulacién de servicios

publicos.

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del Banco de México; Informe Trimestral Abril — Junio 2918; 28 de agosto 2019.



Balance de riesgos n

Previsiones para la Actividad Economica

Crecimiento del PIB Grafica de Abanico: Crecimiento del Producto
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a. e, / Cifras desestacionalizadas.
Fuente: INEGIy Banco de México.
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FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del Banco de México; Informe Trimestral Abril — Junio 2918; 28 de agosto 2019.



Balance de riesgos

Riesgos para el Escenario de Crecimiento en el Horizonte de Prondstico
En un entorno de marcada incertidumbre, el balance de riesgos se mantiene sesgado a la baja.

Alabaja + Incertidumbre sobre disputas comerciales a nivel mundial.
+ Proceso de ratificacion del T-MEC se prolongue en Estados Unidos y Canada. No significa
+ Episodios de volatilidad en los mercados financieros internacionales. que dejen de
+ Desaceleracion mayor a la esperada de la economia y el comercio globales. Ser riesgos
+ Incertidumbre interna que ha afectado a la inversion y el consumo.

v + Deterioro adicional en la calificacion de la deuda soberana o de Pemex.

Al alza

A 4+ Que se formalice el T-MEC. Hay mejores
4+ Dinamismo de la produccion industrial en Estados Unidos mayor al anticipado. expectativas,
+ Dinamismo de la demanda agregada mayor al previsto. pero...
+ Impulso por las medidas anunciadas por la SHCP.

Ver para creer.
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FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del Banco de México; Informe Trimestral Abril — Junio 2918; 28 de agosto 2019.



Inflacion o éEstanflacion?...

Riesgos para el Escenario de Inflacion
En este entorno, aun persiste marcada incertidumbre en los riesgos que pudieran influir en la inflacion.

Al alza

AN

Que se mantenga la persistencia mostrada por la inflacion subyacente.

Que la cotizacion de la moneda nacional se vea presionada por factores externos o internos.
La imposicion de aranceles por parte de Estados Unidos, si bien este riesgo se ha mitigado.
Que los precios de los energéticos reviertan su tendencia o que aumenten los agropecuarios.
Un entorno de debilidad en las finanzas publicas.

El escalamiento de medidas proteccionistas a nivel global.

2 9 3 3 3 > S

Que dada la magnitud de diversas revisiones salariales se generen presiones de costos, en la medida que dichas
revisiones superen las ganancias en la productividad.

A la baja

+ Que se aprecie la cotizacion de la moneda nacional.
+ Que se presenten menores variaciones en los precios de algunos bienes incluidos en el subindice no subyacente.

+ Que las condiciones de holgura se amplien mas de lo previsto.
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FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del Banco de México; Informe Trimestral Abril — Junio 2918; 28 de agosto 2019.



GD Durango: Generacion de empleos formales. 9|

De acuerdo al numero de Asegurados trabajadores permanentes y eventuales en el Instituto
Mexicano del Seguro Social, se han generado en promedio 253 plazas formales cada mes, cifra
mayor que la generada durante el primer afio de administracion de Pefa Nieto que fue negativo con
una baja en el empleo de 147 plazas mensuales. En su mejor afio la administracion Pefiista genero
en promedio 877 empleos mensuales.

Dinamismo de la economia
ralentizado por crisis de
expectativas...

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del IMSS; 30 de agosto 2019.



GD Durango: Tasa de desocupacion 10

El porcentaje de duranguenses en busqueda de un empleo sin consequirlo ha incrementado de manera modesta en el arranque del
gobierno de AMLO en comparacién con el nivel que dejé Pefia Nieto al término de su gestion.

Pefia Nieto recibié una tasa de desempleo promedio de 6.1% en 2013 y para su ultimo afio se ubic6 en 4.3 por ciento. En promedio
desde enero y hasta julio del 2019 la tasa de desempleo repunté a 4.5% bajo la administracion actual.

Tasa de desocupacion en Durango
Porcentaje de la PEA(%)
*Promedio hasta la cifra mas reciente disponible de 2019

6.08 La busqueda de empleo
>.89 también se ha deteriorado...

e Informalidad
e Subsistencia

3.77

2012 PAONRS 2014 PAONRS PAONS 2017 PAONRS 2019*

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del IMSS; 30 de agosto 2019.



https://www.eleconomista.com.mx/empresas/Desempleo-cuatro-veces-mas-de-lo-reportado-oficialmente-20190705-0023.html

GD Durango: Ingresos de los trabajadores 11

La poblacién que percibe los salarios mas “altos” se ha hecho mas pequefia cada vez. Esta tendencia es compartida en ambos

sexenios. En el primer afio de gobierno de Pefia Nieto 42.9 mil trabajadores duranguenses percibia mas de 5 salarios minimos y
para la mitad de su gestion esta cifra ya se habia reducido a 38.7 mil.

En lo que va del gobierno morenista de AMLO la poblacion con este nivel de percepciones cayo6 a 25.8 mil personas.

Ingresos de los trabajadores en Durango
CON INGRESOS SUPERIORES A 5 SALARIOS MINIMOS (EN MILES)

*Promedio hasta la Gltima cifra disponible de 2019

42.9 Se deterioran los ingresos
de la clase media, sobre
todo.

40.3

2012 PAONRS 2014 PAONRS PAONKS 2017 PAONRS 2019*

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del IMSS; 30 de agosto 2019.



