GD Paquete Econdmico 2020

¢En qué consiste el Paquete Econdmico 2020 que establece la Secretaria de
Hacienda (SHCP) en el marco del Presupuesto Publico?

e Criterios Generales de Politica Economica (CGPE).
* LaIniciativa de Ley de Ingresos de la Federacion (ILIF).
* Proyecto de Presupuestos de Egresos de la Federacion (PPEF).

Precios internacionales del petroéleo.

Debemos estar atentos Tipo de cambio.
INGRESOS: Estabilidad macro: PIB, tasa de interés, inflacidn...

Pretenden mejorar los ingresos del gobierno federal sin crear nuevos impuestos ni subir los existentes.

Cambios en la Ley de Ingresos de la Federacidn (LIF) 2020.

Establecer medidas administrativas y de combate frontal a la evasion y elusidn fiscales.

Prevé obtener recursos por 3 billones 499,425 millones de pesos en 2020, ello a través del pago de impuestos de
los contribuyentes.
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Egresos:

Politica fiscal restrictiva y redistributiva

Gasto en bienestar social.
Gasto en seguridad.
Apoyos fiscales para Petréleos Mexicanos (PEMEX).

En el caso de Pemex los apoyos para la empresa petrolera se estiman en 86,000 millones de pesos, que implica
una capitalizacidon por 46,000 millones de pesos y una disminucion de su carga tributaria que representara una
reduccion de ingresos para la federacion de 49,000 millones de pesos.
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FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP), |la Secretaria de Hacienda y Crédito al Publico (SHCP), y
el Banco de México (BANXICO) / 06 de septiembre 2019 / https://www.ppef.hacienda.gob.mx/es/PPEF2020



https://www.ppef.hacienda.gob.mx/es/PPEF2020

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo n

El precio internacional de la mezcla mexicana de exportacion se emplea principalmente para estimar los ingresos petroleros del sector publico
presupuestario en los Criterios Generales de Politica Economica (CGPE).

Precios Internacionales del Petréleo, 2010-2019

{dolares por barril)

Entre 2015, 2016 y 2017, el gobierno
de Pena Nieto (Videgaray-Meade-
— Mezcla Mexicana BRENT == CGPE Anaya), presumiblemente bajo
criterios mas politicos que técnicos,
establecieron CGPE poco realistas.
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WTI.- West Texas Intermediate, es una corriente de crudo “pesado” producido en Texas y el sur de Oklahoma que sirve como
referencia para fijar el precio de otras corrientes de crudo en EUA.

BRENT.- Tipo de crudo “liviano” o “ligero” que estandariza la produccion petrolifera de Europa, Africa y Oriente Medio tiende a
venderse al precio que marca el barril de crudo Brent, es decir, marca un precio recomendado o estandar para un 78% de las
diferentes variedades de crudo mundial, las cuales lo toman como referente.

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito al Publico (SHCP); 08 de septiembre 2019.
https://www.ppef.hacienda.gob.mx/es/PPEF2020
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Precio promedio mensual de la mezcla mexicana de exportacion, 2010 — 2019

(dalares por barril)

Precio
Petroleo Ene
CGPE"
2010 53.9 72.11 69.45 72.44 75.26 67.06 67.14 68.37 69.89 69.80 74.75 76.40 81.93 72.05
2011 65.4 B4.68 89.76 102.05 109.99 104.16 102.82 105.12 98.14 100.06 101.62 107.42 104.69 100.88
2012 84.9 106.99 | 110.70 | 114.70 | 111.13 | 102.98 | B89.76 94.59 | 102.01 | 102.75 | 100.17 | 94.64 95.36 | 102.15
2013 86.0 101.25 108.11 103.84 99.19 98.42 96.45 100.52 101.09 100.62 94,95 89.51 92.37 98.86
2014 85.0 90.37 94.04 93.39 95.42 97.58 100,22 95.56 92.22 89.53 79.63 72.09 52.58 B7.72
39.22 4777 46.29 52.08 57.15 56.29 49.94 38.93 39.53 39.74 36.15 2B.75
22.71 25.13 30.47 32.64 38.33 40.47 38.97 38.63 37.87 41.27 37.95 44.79
45.49 45.52 42.22 44.33 44.16 41.43 43.73 45.54 48.23 49,00 53.63 53.98
2018 48.5 58.52 55.78 55.75 58.41 63.78 64.82 66.36 63.74 68.97 74,12 60.16 50.14 61.71
2019 55.0 51.46 56.80 59.92 63.68 62.09 57.67 58.88 50.23

@® La oposicion (PRI, PAN y PRD) esta pagando las consecuencias de afios de indolencia y de jugar a las Reformas
Estructurales sin llevarlas a cabo. Y si las llevaron a cabo, fueron totalmente irresponsables.

@ \Varias joyitas de muestra: IETU, Pacto por México, Misceldneas fiscales, Impuestos a los depdsitos en efectivo,
aumento del ISR, aumentos del IVA, exencién en alimentos y medicinas, el uso politico del IEPS... (cigarros, bebidas
alcohdlicas, alimentos chatarra...

@ Entre los gobiernos de FOX y Pefia Nieto estuvieron los mismos funcionarios controlando la SHCP con un fin més
politico que econdémicos, descuidando la inversiéon en infraestructura, la politica industrial, y la Vaca lechera que es

PEMEX y la reforma Energética que nunca se concreto.

@ Los tecnocratas se pelearon y se dividieron. La candidatura y posterior fracaso de MEADE en el PRI, lo explica todo.

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP), |la Secretaria de Hacienda y Crédito al Publico (SHCP), y
el Banco de México (BANXICO) / 06 de septiembre 2019 / https://www.ppef.hacienda.gob.mx/es/PPEF2020



https://www.ppef.hacienda.gob.mx/es/PPEF2020

Tipo de Cambio n

El tipo de cambio FIX es el valor en pesos para solventar obligaciones denominadas en délares de los Estados Unidos, pagaderas en la
Republica Mexicana.

* El efecto TRUMP

Tipo de Cambio FIX, 2010 - 2019 | « Gasolinazo, criterios politicos,

enfrentamiento entre personajes clave

del gabinete penista, hacen poco creible
, un analisis técnico y riguroso.

Fix CGPE
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En una economia abierta como la mexicana, el impacto de las variaciones del tipo de cambio tiene implicaciones directas e
indirectas en el resto de la economia, que la hacen muy vulnerable a las politicas monetarias de otras economias emergentes,
como Brasil, Argentina, Chile, Colombia, Per... y, sobre todo, a la politica monetaria de EUAy Canada.

* Turismo, Remesas, Precio de insumos Industria Manufacturera, Tasa de interés y el mercado de capitales, e
Inflacion.

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP), |la Secretaria de Hacienda y Crédito al Publico (SHCP), y
el Banco de México (BANXICO) / 06 de septiembre 2019 / https://www.ppef.hacienda.gob.mx/es/PPEF2020



https://www.ppef.hacienda.gob.mx/es/PPEF2020

Tipo de Cambio FIX, 2010-2019

(cierre mensual, pesos por dolar)

Feb Mzo Abr
2010 13.80 12.80 12.94 12.57 12.23 12.74 12.72 12.82 1277 12.80 12.44 12.34 12.39 12.63
2011 12.90 1213 12.07 12.00 11.72 11.65 11.81 11.67 12.23 13.04 13.44 13.70 13.77 12.44
2012 12.80 13.42 1278 12.76 13.07 13.66 13.92 13.37 13.18 12.94 12.89 13.07 12.87 13.16
2013 12.90 12.70 12.72 12.52 12.21 1231 12.96 1277 12.92 13.08 13.00 13.08 13.01 12.77
2014 12.90 13.22 13.28 13.20 13.07 12.92 13.00 12.99 13.14 13.24 13.48 13.62 14.51 13.31

14.69 14.92 15.23 15.23 15.26 15.48 15.94 16.54 16.86 16.56 16.64 17.07 15.87

18.07 16.47 17.65 17.49 18.15 18.65 18.60 18.47 19.19 18.689 20.12 20.52 18.69

21.539 20.29 19.50 18.79 18.76 18.13 17.83 17.81 17.84 18.82 18.92 19.18 18.92

2018 18.40 18.91 18.64 18.63 18.39 19.59 20.50 19.01 18.86 19.02 19.19 20.26 20.11 19.24

2019 20,00 19.17 19.20 19.25 18.99 19.12 19.27 19.05 19.69 19.83

Afortunadamente contamos con un tipo de cambio flexible y la autonomia del Banco de México.

El tipo de cambio permite que la demanda de délares se estabilice y que el délar pueda variar segun la ofertay la
demanda en los mercados de divisas. La inflacion esté controlada.

El problema es que crea incertidumbre para la planeacion a largo plazo en los agentes econdmicos y, sobre todo,
una industria manufacturera inestable.

Sumado a la contraccion del PIB mundial y las politicas proteccionistas de los principales blogues econémicos, se
genera un coctel de expectativas negativas. El escenario de guerra comercial y la imposicion de aranceles el mayor
problema.

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP), |la Secretaria de Hacienda y Crédito al Publico (SHCP), y
el Banco de México (BANXICO) / 06 de septiembre 2019 / https://www.ppef.hacienda.gob.mx/es/PPEF2020
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Balance de riesgos n

Previsiones para la Actividad Economica

Crecimiento del PIB Grafica de Abanico: Crecimiento del Producto
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= w Escenario Central Informe Anterior

Escenario Central Informe Actual

Incremento en los Puestos de Trabajo 4 4 L4
Afiliados al IMSS
(Miles de puestos) 3 L 3

IT Abr-Jun 2019
2019 530-630 450-550 2 - -2
2020 650-750 590-690
1 L1
Déficit en Cuenta Corriente 0 0
(% del PIB)
torme [ ene ar208 [ Abr 5 1 |
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2020 1.9 1.6

a. e, / Cifras desestacionalizadas.
Fuente: INEGIy Banco de México.

A Bavcomntnco Informe Trimestral Abril - Junio 2019

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; con base a datos del Banco de México; Informe Trimestral Abril —Junio 2918; 28 de agosto 2019.



GD Concluyendo...

Criterios generales de Politica Econdmica

e Estar pendientes de la discusion en Congreso.

* Decisiones legislativas importantes.

* Cabildeo del presupuesto 2020 para los estados.

* Los proyectos de infraestructura...

* Los programas sociales.

* Dinamica del ejercicio del gasto entre federacién
estados y municipios.

® La mayor contribucidon del gasto publico de gobierno es
invertir en infraestructura.

e Inseguridad y economia los talones de Aquiles.

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C.; 08 de septiembre 2019.



