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GD La 4T, PEMEX vy las calificadoras

 ;Qué hacen las calificadoras?

‘ Las calificadoras pueden poner “buenas notas” a empresas estatales y “malas
notas” a empresas privadas.

‘ Pueden poner “notas positivas a monopolios" y notas negativas a empresas que estan en
mercados competitivos.

‘ No juzgan el tipo de empresa: Es la capacidad de pago de los emisores de deuda.

 ;Qué origina esta calificacion?

O Los grandes campos del golfo de Campeche, Cantarell y Ku-Maloob-Zaap,
comenzaron su declinacion en la produccion desde hace mas o menos 15 anos.

La ordena indiscriminada de PEMEX por parte de SHCP.

Economia petrolizada y pésima administracion.

Reforma energética acelerada y mal gestionada... “Inducida”

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria S.C. / www.gdinnovaciones.com / @GDInnovaciones / @leon_alvarez / 05 de marzo 2019.
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GD Preguntas correctas... B

:Como crecer e invertir en un entorno de conflicto y comercio

® econémico mundial reprimido?
;Abrirnos mas? ;Recaudar y gastar mejor?
® ;Qué alternativas realistas tiene el Gobierno para impulsar

crecimiento publico?... El Presupuesto.
@® .Es un mal presagio la nota de las calificadoras? No, necesariamente...

;Por qué no dieron malas notas cuando los conflictos de interés y los
problemas de corrupcion en PEMEX eran evidentes?

Oro Negro
Oceanografia
OHL
Odebrecht

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria S.C. / www.gdinnovaciones.com / @GDInnovaciones / @leon_alvarez / 05 de marzo 2019.
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GD Expectativas de especialistas de BANXICO 2019-2020 ||
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Fuente: Banxico

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C. con base a datos de México ¢ Cdmo vamos? y Banco de México; 05 marzo 2019.



GD Expectativa empresarial en México B

EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DEL SECTOR MANUFACTURERO|
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

- b 1
mﬁmm,E sm: : :tmm . Nomero de meses
Febrero puntos ___ | consecutivos por ariba
de2019 | pes [MISMOMES| 5 por debajo del umbral

; CE' ano dE‘ 5{] ntos
PEEVID | anterior .

a) Produccion 542 . 2.2 10 Por arriba
b) Utilizacion de planta v equipo 53.2 . 0.7 96 Por arriba
¢) Demanda nacional de sus productos 52T . (=) 0.2 7 Por arriba

d) Exportaciones 53.5 . 1.6 118 Por arriba
e) Personal ocupado 50.9 . (=) 0.6 27 Por arriba
f) Inversion en planta y equipo 52.3 . (=) 2.T 100 Por arriba
g) Inventarios de productos terminados 52.0 . 1.0 31  Por arriba
h) Precios de venta 547 . 1.7 182 Por arriba
i) Precios de insumos 548 . 0.4 158 Por arriba

Mota: Lios indicadores s& generan con los datos referidos al mes anterior del mes de [a entrevisia con excapcion del ultimo dato de |a sene,
&l cual estd referido al mes en gue ocaeme dicha entrewista.

Indicador

Ll Las diferencias en puntos s obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimalkes.
Fuente: INEGL

Totalmente optimista
o NG 100
Totalmente pesimista

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C. con base a datos de INEGI; 01 marzo 2019.



GD Expectativa empresarial en México

EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DEL| SECTOR CONSTRUCCION |
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

Diferencias” en Nirmero de
puntos rmpe-:':ln al: mmllmm'
Indicador Mismo | ariba o por debajo

Mes | mesdel | del umbral de 50
previo ano puntos

anterior
231;311:; de las obras ejecutadas como conlratista 57 8 0.8 13 93 Por arriba
b) Valor de las obras ejecutadas como subconiratista 53.3 {101 (-)0.2 & Por arriba
c) Total de contratos y subcontratos 52.8 0.5 0.4 93 Porarriba

d) Personal ocupado 48.9 07 (-)1.8 9 Por debajo

Mota: Los indicadores se generan con los datos refenidos &l mes anterior ded mes de |a entrevista con Excepcion del Ultimo dato de la sene,
&l cual esta referido al mes en gue ocame dicha entreyista.

1 Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
Fuenta: INEGI.

Totalmente optimista
o NG 100

Totalmente pesimista

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C. con base a datos de INEGI; 01 marzo 2019.



GD Expectativa empresarial en México

EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DELISEETEIIE COMERCIO I
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

Diferencias" en Nimero de meses
Fel puntos respecto al: consecutivos por
Indicador Mismo mes | &iba o por debajo
del afin | @€l umbral de 50
- puntos
a) Ventas netas . 0.4 2.1 10 Por arriba
bl _Ingresos por consignacion y/o comision : 0.1 ()27 91 Por arriba

c) Compras netas . 0.2 0.6 60 Porarriba
d) Inventanos de mercancias 54.4 0.8 (=) 2.1 61 [Por arriba

e) Personal ocupado 55:? 2.1 (=) 0.1 93 Por arriba

MNota: Los indecadones se generan con los datos refendos al mes antenior del mes de (3 entrevista con excepcion osl Ulemo dabo de la sene,
el cual esta referido al mes en Que oCaame dicha entreyisia.

L Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
Fuente: INEGI.

Totalmente optimista
o I 100

Totalmente pesimista

FUENTE: GD Innovaciones y Consultoria, S.C. con base a datos de INEGI; 01 marzo 2019.
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